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Na osnovu ~lana 54. stav 1. ta~ka 8. Poslovnika

Narodne skup{tine Republike Srpske (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, broj 50/01), Zakonodavno-pravni odbor
Narodne skup{tine Republike Srpske na sednici od 25.
decembra 2001. godine utvrdio je novi pre~i{}eni tekst
Zakona o hartijama od vrednosti (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, br. 24/98, 18/99 i 37/01) u kojem je
ozna~en dan stupawa na snagu navedenog zakona.

Predsednik
Broj: 02/3-93/02                   Zakonodavno-pravnog odbora
25. decembra 2001. godine           Narodne skup{tine,
Bawa Luka Dragomir Vasi}, s.r.

Z A K O N

O HARTIJAMA OD VREDNOSTI

- Pre~i{}eni tekst -

I - OP[TE ODREDBE

^lan 1.
Ovim zakonom ure|uje se:
- emisija i promet hartija od vrednosti u Republici

Srpskoj,
- ovla{}ewe i odgovornosti u~esnika na tr`i{tu har-

tija od vrednosti,
- osnivawe i nadle`nost Komisije za hartije od vred-

nosti Republike Srpske,
- za{tita interesa investitora na tr`i{tu hartija od

vrednosti,
- javnost rada u prometu hartijama od vrednosti.
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Odre|ivawe zna~aja pojmova

^lan 2.
“Emitent” je pravno lice koje izdaje hartije od vred-

nosti u ciqu prikupqawa sredstava i koji prema vlas-
nicima hartija od vrednosti ima sve obaveze nazna~ene u
hartiji od vrednosti.

“Investitor” je pravno ili fizi~ko lice koje slobod-
na sredstva investira u kupovinu hartija od vrednosti.

“Vlasnik” je pravno ili fizi~ko lice koje ima vlas-
ni{tvo na hartiji od vrednosti po osnovu vlasni~kog
prava (vlasnik) ili po osnovu ugovora (nominirani vlas-
nik).

“Registrovane hartije od vrednosti” su hartije od vred-
nosti u kojima je navedeno ime wihovog vlasnika. Prenos
prava na hartije od vrednosti, kao i vr{ewe svih prava
inkorporisanih u hartije od vrednosti, zahteva obaveznu i
bezuslovnu identifikaciju wihovog vlasnika.

“Izvod iz Centralnog registra” je isprava koju
Centralni registar izdaje registrovanom licu ili licu
koje ga zastupa, a koji sadr`i podatke o registrovanom
licu, broj wegovog li~nog ra~una, broj hartije od vrednos-
ti po svakoj klasi na ra~unu do momenta izdavawa izvoda,
podatke o stepenu zadu`enosti, kao i druge informacije
bitne za hartije od vrednosti. Izvod iz Centralnog regis-
tra treba da sadr`i napomene o svim ograni~ewima i
zadu`ewima koji uti~u na hartije od vrednosti za koje se
izvod izdaje, kao i obavezama upisanim do dana izdavawa
izvoda iz Centralnog registra.

“Registrovano lice” je vlasnik hartije od vrednosti
upisano u Centralni registar.

“Imalac hartije od vrednosti” je ono lice koje je vlas-
nik hartije od vrednosti ili, ako se odre|ena hartija od
vrednosti nalazi kod agenta - taj agent.

“Agent” je ovla{}eni u~esnik na tr`i{tu hartija od
vrednosti koji je imalac hartije od vrednosti i wom
posluje za svoj ra~un ali prema nalogu svojih klijenata
(vlasnika hartije od vrednosti ili drugog agenta) s tim da
sam nije wen vlasnik.

“Klasa hartija od vrednosti” je skup svih hartija od
vrednosti jednog emitenta koje nose ista prava.

“Manipulacija na tr`i{tima hartija od vrednosti”
podrazumeva stvarawe privida aktivne trgovine na
tr`i{tu hartija od vrednosti, putem kupovine, odnosno
prodaje hartija od vrednosti ili kori{}ewem drugih sred-
stava u svrhu pove}awa ili smawewa, podr{ke ili desta-
bilizacije wihove tr`i{ne cene (vrednosti).

“Trgovina hartijama od vrednosti” podrazumeva
prenos i registraciju prava vlasni{tva na hartijama od
vrednosti, a na osnovu zakqu~enog posla prodaje,
kupovine, razmene, poklawawa, nasle|ivawa, pozajmqi-
vawa, kao i ostalih gra|anskih i pravnih poslova.

“Ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od vrednos-
ti” su pravna i fizi~ka lica anga`ovana na tr`i{tu har-
tija od vrednosti u jednoj ili vi{e delatnosti propisanih
odredbama ovog zakona.

“Profesionalna organizacija ovla{}enih u~esnika na
tr`i{tu hartija od vrednosti” je dobrovoqno strukovno
udru`ewe ovla{}enih u~esnika anga`ovanih u radu
tr`i{ta hartija od vrednosti, koje funkcioni{e u skladu
sa zakonom i sopstvenim pravilima (samoregulatorno
telo).

Definicija hartija od vrednosti

^lan 3.
Hartija od vrednosti u smislu ovog zakona je prenosi-

va isprava u nematerijalizovanom obliku - elektronskom
zapisu, emitovana u seriji na osnovu koje imaoci ostvaru-
ju prava prema emitentu u skladu sa zakonom i odlukom o
emisiji.

Vrste hartija od vrednosti

^lan 4.
Hartijama od vrednosti u smislu odredbe ~lana 3. ovog

zakona smatraju se akcije, obveznice i druge hartije od
vrednosti koje utvrdi Komisija za hartije od vrednosti (u
daqem tekstu: Komisija) svojim propisom.

Akcije su vlasni~ke hartije od vrednosti koje emituje
akcionarsko dru{tvo u skladu sa Zakonom o preduze}ima i
ovim zakonom.

Obveznice su du`ni~ke hartije od vrednosti koje
imaocu daju pravo na naplatu glavnice i kamata, odnosno
drugih prihoda u skladu sa zakonom i odlukom o emisiji.

Hartije od vrednosti mogu da glase na ime i na dono-
sioca.

Bitni elementi hartija od vrednosti

^lan 5.
Bitni elementi hartije od vrednosti su:
1. oznaka vrste hartije od vrednosti,
2. oznaka klase i serijski broj,
3. naziv, sedi{te i adresa emitenta hartije od vrednos-

ti i wegovu oznaku u registru emitenata kod Komisije,
4. nominalna vrednost,
5. oznaka da hartija od vrednosti glasi na donosioca

ili na ime,
6. podaci o kupcu hartije od vrednosti na ime (u daqem

tekstu: vlasnik hartije od vrednosti) i to: naziv i sedi{te
pravnog lica ili ime i prezime i jedinstveni mati~ni
broj gra|anina ili broj ra~una vlasnika hartije od vred-
nosti kod Centralnog registra za strano fizi~ko lice,

7. obaveze emitenta i prava i obaveze vlasnika hartije
od vrednosti i na~in wihovog ostvarivawa,

8. mesto i datum emisije hartije od vrednosti,
9. imena lica ovla{}enih za zastupawe emitenta,
10. drugi elementi odre|eni propisima Komisije.
Oblik hartije od vrednosti odre|uje emitent odlukom o

emitovawu hartija od vrednosti. Hartije od vrednosti
jedne klase emituju se u istom obliku.

Registrovawe hartije od vrednosti

^lan 6.
Hartije od vrednosti emitovane u skladu sa odredbama

ovog zakona, emitent je du`an registrovati u Centralnom
registru hartija od vrednosti (u daqem tekstu: Centralni
registar) u skladu sa odredbama Zakona o Centralnom reg-
istru hartija od vrednosti i propisa donesenih na osnovu
tog zakona.

^lan 7.
Emitenti, vlasnici, imaoci i drugi ovla{}eni

u~esnici na tr`i{tu hartija od vrednosti, du`ni su imati
ra~une kod Centralnog registra koji ovim licima izdaje
odgovaraju}e isprave u skladu sa propisima koji reguli{u
poslovawe Centralnog registra.

Sticawe, prenos i ograni~ewa prava na
hartijama od vrednosti

^lan 8.
Prava i obaveze iz hartija od vrednosti sti~u se i

prenose upisom na ra~un sticaoca u Centralnom registru.
Pravni osnov za sticawe i prenos prava iz hartije od

vrednosti je: ugovor, re{ewe o nasle|ivawu, akt suda ili
drugog nadle`nog organa.

Ograni~ewe prava iz hartija od vrednosti nastaje upi-
som u Centralni registar, a u skladu sa odlukom o emisiji.

^lan 9.
Emitent hartije od vrednosti mo`e biti Republika

Srpska, op{tina, investicioni fond i svako drugo pravno
lice organizovano kao akcionarsko dru{tvo ili dru{tvo
sa ograni~enom odgovorno{}u.

Odlukom o emisiji hartija od vrednosti ne mo`e se
ograni~iti pravo kupovine hartija od vrednosti bilo
kojem licu, ako to pravo nije ograni~eno zakonom, niti se
mo`e davati prednost bilo kojem kupcu.

Izuzetno od odredbe stava 2. ovog ~lana, vlasnici
akcija istog emitenta mogu imati pravo pre~e kupovine
akcija nove emisije u skladu sa odredbama Zakona o pre-
duze}ima.
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II - EMISIJA HARTIJA OD VREDNOSTI

Postupak emisije

^lan 10.
Postupak emisije hartije od vrednosti obuhvata:
1. dono{ewe odluke o emisiji,
2. podno{ewe zahteva Komisiji radi dobijawa odobre-

wa za emisiju,
3. zakqu~ivawe ugovora izme|u emitenta i Centralnog

registra,
4. zakqu~ivawe ugovora izme|u emitenta i banke,

odnosno depozitara radi otvarawa privremenog ra~una za
deponovawe uplata po osnovu kupovine hartija od vrednosti,

5. objavqivawe prospekta i javnog poziva za upis i
uplatu hartija od vrednosti, kao i objavqivawe rezultata
javne prodaje,

6. upis hartija od vrednosti u registar emitenta kod
Komisije i na ra~une kupaca kod Centralnog registra.

Bli`e uslove i na~in emisije hartija od vrednosti
utvr|uje svojim propisom Komisija zavisno od vrste
emisije, hartije od vrednosti i emitenta.

Odluka o emisiji

^lan 11.
Odluka o emisiji hartija od vrednosti obavezno

sadr`i:
1. puni naziv i adresu emitenta,
2. oznaku i registarski broj emitenta u registru emite-

nata kod Komisije,
3. naziv organa koji je doneo odluku,
4. datum usvajawa odluke o emisiji,
5. oznaku vrste i klase hartije od vrednosti,
6. redni broj emisije i ukupan broj emitovanih hartija

od vrednosti iste klase,
7. broj i nominalnu vrednost hartija od vrednosti,
8. prava sadr`ana u hartiji od vrednosti,
9. na~in prodaje hartije od vrednosti,
10. naznaku o pravu pre~e kupovine, ako se emisija vr{i

uz takvo pravo,
11. vreme po~etka i zavr{etka upisa i popis mesta za

upis i uplatu hartija od vrednosti,
12. naznaku o zadr`anom pravu emitenta na prekid

upisa i uplate hartije od vrednosti pre isteka utvr|enog
roka,

13. ime, prezime i funkciju lica ovla{}enih od emi-
tenta za provo|ewe emisije hartija od vrednosti,

14. druge elemente u skladu sa propisima Komisije.
Ugovor o osnivawu akcionarskog dru{tva predstavqa

i odluku o prvoj emisiji akcija.

Odobrewe emisije

^lan 12.
Emitent hartija od vrednosti podnosi Komisiji zahtev

za odobrewe emisije hartija od vrednosti.
Uz zahtev iz stava 1. ovog ~lana, dostavqa se:
1. odluka o emisiji,
2. statut,
3. re{ewe suda o upisu emitenta u sudski registar,
4. isprava o upisu emitenata u registar emitenata kod

Komisije,
5. predlog prospekta hartije od vrednosti,
6. dokaz o uplati naknade za odobrewe emisije hartije

od vrednosti.
Osim priloga iz stava 2. ovog ~lana, Komisija mo`e

propisati obavezu dostavqawa i drugih dokumenata.

Prospekt

^lan 13.
Emitent je du`an pripremiti prospekt hartije od vred-

nosti, koji mora sadr`avati dovoqno informacija da

investitor mo`e oceniti stawe o imovini, obavezama,
gubitku i dobitku, finansijskoj poziciji i perspektivama
emitenta, te o pravima sadr`anim u hartiji od vrednosti
na koju se odnosi prospekt.

^lan 14.
Prospekt obavezno sadr`i slede}e elemente:
1. podatke o hartiji od vrednosti (oznaka vrste, ukupan

broj i prava koja sadr`i),
2. op{te podatke o emitentu (pravnom statusu emiten-

ta, strukturi vlasni{tva, delatnosti, poslovawu, imovi-
ni, zadu`enosti, dobitku ili gubitku),

3. ovla{}enim licima emitenta,
4. izjavu odgovornih lica emitenta da prospekt sadr`i

ta~an i potpun prikaz imovine i obaveza, poslovnog rezul-
tata emitenta i prava sadr`anih u hartiji od vrednosti,

5. izjavu o investirawu koja sadr`i podatke o nameri
emitenta u pogledu ciqeva i na~ina kori{}ewa kapitala
koji }e se pribaviti prodajom hartija od vrednosti,

6. na~in, mesto, rok i vreme upisa i uplate,
7. naziv, sedi{te i adresa garanta, ako je garantovana,
8. naznaku o pravu pre~e kupovine, ako se emisija vr{i

uz takvo pravo.
Na sadr`aj prospekta emitenta - akcionarskog

dru{tva koje se osniva sukcesivno, primewuju se i odredbe
~lana 199. Zakona o preduze}ima.

Bli`e uslove o obliku i sadr`aju prospekta utvr|uje
Komisija svojim propisom.

^lan 15.
Ukoliko pre isteka roka za upis i uplatu hartija od

vrednosti nastanu nove okolnosti ili se ustanovi da
podaci objavqeni u prospektu nisu potpuni i ta~ni, emi-
tent je du`an objaviti dodatak prospektu sa dopunom ili
ispravkom podataka, na na~in utvr|en za objavqivawe
prospekta.

Za slu~aj iz stava 1. ovog ~lana Komisija svojim propi-
som bli`e propisuje rokove objavqivawa dodatka prospek-
ta, obave{tavawa Komisije i banke, odnosno depozitara,
pravo investitora na odustanak od upisa i pravo i rokove
na povrat upla}enih sredstava.

Emisija bez odobrewa Komisije

^lan 16.
Izuzetno od odredaba ~lana 10. ovog zakona, emitovawe

hartija od vrednosti mo`e se izvr{iti bez prethodnog
odobrewa Komisije, ali uz obavezu obave{tavawa
Komisije o takvoj emisiji u roku od sedam dana od dana
dono{ewa odluke o emisiji, u slede}im slu~ajevima:

1. kada je emitent ili garant Republika Srpska,
2. prilikom simultanog osnivawa akcionarskog

dru{tva u skladu sa Zakonom o preduze}ima,
3. prilikom emisije novih akcija akcionarskog

dru{tva, simultano osnovanog, kada celokupnu emisiju
otkupquju postoje}i akcionari-osniva~i,

4. prilikom emisije akcija po osnovu isplate dividendi,
5. po osnovu pretvarawa rezervi i neraspore|ene

dobiti u osnovni kapital u skladu sa Zakonom o pre-
duze}ima,

6. emisije novih hartija od vrednosti prilikom spa-
jawa, podele, konverzije i denominacije.

Komisija svojim propisom bli`e ure|uje sadr`aj,
na~in i rokove obave{tewa koje emitent podnosi
Komisiji i druge obaveze u vezi sa ovom emisijom.

Emisija uz skra}eni prospekt

^lan 17.
Komisija mo`e odobriti emitentu emisiju hartija od

vrednosti uz skra}eni prospekt u slede}im slu~ajevima:
1. emitovawa hartija od vrednosti ~iji je obim emisije

ukupne vrednosti do 100.000 konvertibilnih maraka (u
daqem tekstu: KM),

2. emitovawa akcija koje se prodaju unapred odre|enom
kupcu ili grupi do najvi{e 30 kupaca (zatvorena ponuda).
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Bli`e uslove postupka, na~ina i odobravawa emisije
iz stava 1. ovog ~lana, kao i prometa ovih hartija utvr|uje
Komisija svojim propisom.

Ispravka dokumentacije

^lan 18.
Ukoliko uz zahtev za odobrewe emisije hartija od vred-

nosti nije podnesena uredna ili potpuna dokumentacija u
skladu sa ~lanom 12. ovog zakona, Komisija }e odmah emi-
tentu dostaviti pismeni zakqu~ak o nedostacima, koje je
emitent du`an otkloniti u roku od 15 dana od dana prije-
ma zakqu~ka Komisije.

U slu~aju nepostupawa emitenta u roku iz stava 1. ovog
~lana, Komisija }e zakqu~kom odbaciti zahtev kao
neuredan.

Odobravawe i odbijawe emisije

^lan 19.
O odobravawu ili odbijawu zahteva za emisiju hartija

od vrednosti Komisija donosi re{ewe u roku od 30 dana od
dana prijema zahteva.

Re{ewe iz stava 1. ovog ~lana je kona~no.

^lan 20.
Komisija }e odbiti zahtev za emisiju hartije od vred-

nosti ako:
1. oceni da emitent nije sposoban za izvr{avawe

obaveza po osnovu hartije od vrednosti,
2. dokumenti i podaci nisu u skladu sa zakonom ili su

nepotpuni i neta~ni.
Komisija mo`e ograni~iti obim emisije emitenta u

odnosu na visinu osnovnog kapitala u skladu sa kriteriju-
mima koje utvrdi svojim propisom.

Javna ponuda

^lan 21.
Emitent je du`an da javnu ponudu objavi u formi

oglasa u jednom od dnevnih listova, dostupnog na celoj ter-
itoriji Republike Srpske u kome je sadr`an tekst prospek-
ta hartija od vrednosti ili obave{tewe gde se prospekt
mo`e podi}i ili naru~iti.

^lan 22.
Emitent mo`e objaviti prospekt i ranije ali je du`an

objaviti prospekt najkasnije na dan objavqivawa javnog
poziva iz ~lana 21. ovog zakona za upis i uplatu hartija od
vrednosti.

^lan 23.
Izdavawem re{ewa o odobrewu emisije hartija od

vrednosti iz ~lana 19. ovog zakona Komisija potvr|uje da
je emitent postupio u skladu sa odredbama ovog zakona i da
prospekt sadr`i sve elemente utvr|ene zakonom i propisi-
ma Komisije.

Za istinitost i ta~nost podataka objavqenih u
prospektu odgovara emitent i ovla{}ena lica emitenta.

^lan 24.
Upis i uplata hartija od vrednosti putem javne ponude

mo`e trajati najdu`e 90 dana, ra~unaju}i od dana objavqi-
vawa javnog poziva.

Komisija svojim propisom utvr|uje kriterijume na
osnovu kojih mo`e produ`iti rok iz stava 1. ovog ~lana,
ali najdu`e do 30 dana.

^lan 25.
Javna ponuda hartija od vrednosti mo`e biti okon~ana

i pre isteka roka za upis i uplatu, kada je ukupan broj har-
tija od vrednosti upisan i upla}en pre isteka objavqenog
roka ili je emitent doneo odluku o prekidu upisa i uplate
hartija od vrednosti u skladu sa odredbom ~lana 11. stav 1.
ta~ka 12. ovog zakona.

Emitent je du`an odluku o prekidu upisa i uplate har-
tija od vrednosti dostaviti Komisiji i objaviti u skladu
sa odredbom ~lana 21. ovog zakona, u roku od osam dana od
dana dono{ewa odluke, a najkasnije tri meseca od dana
dono{ewa re{ewa Komisije o odobrewu emisije.

Odluka iz stava 2. ovog ~lana obavezno sadr`i odredbe
o na~inu i roku povrata izvr{enih uplata, koji ne mo`e
biti du`i od 10 dana od dana dono{ewa odluke iz stava 2.
ovog ~lana.

^lan 26.
Banka odnosno depozitar preko koje se vr{i upis i

uplata hartija od vrednosti du`na je dostaviti Komisiji
i emitentu pismeni izve{taj o broju upla}enih hartija od
vrednosti, najkasnije deset dana od isteka roka za upis i
uplatu.

Javna ponuda akcija prve emisije (osniva~ke kod sukce-
sivnog osnivawa akcionarskog dru{tva) smatra se uspelom
ako su sve akcije iz odobrene emisije upisane i upla}ene u
skladu sa odredbama Zakona o preduze}ima.

Javna ponuda akcija narednih emisija i emisija ostal-
ih hartija od vrednosti smatra se uspelom ako je u roku iz
~lana 24. ovog zakona upisano i upla}eno najmawe 70% od
ukupnog broja hartija od vrednosti utvr|enom odlukom o
emisiji.

^lan 27.
Na osnovu izve{taja banke, odnosno depozitara iz

~lana 26. ovog zakona Komisija donosi re{ewe kojim
utvr|uje da je javna ponuda uspela i odre|uje ukupan broj i
iznos prodatih hartija od vrednosti ili javnu ponudu
progla{ava neuspelom.

Re{ewe iz stava 1. ovog ~lana Komisija je du`na
dostaviti emitentu i Centralnom registru najkasnije
osam dana od dana prijema izve{taja banke odnosno depoz-
itara.

Na osnovu re{ewa Komisije iz stava 1. ovog ~lana, emi-
tent je du`an objaviti izve{taj o ukupnom iznosu i broju
upisanih i upla}enih hartija od vrednosti, a u slu~aju
neuspele emisije i podatak o na~inu i roku povrata
izvr{enih uplata, u skladu sa odredbom ~lana 21. ovog
zakona, najkasnije osam dana od dana prijema re{ewa
Komisije.

Sadr`aj izve{taja banke, odnosno depozitara i emi-
tenta, rokove i druga pitawa u vezi sa okon~awem emisije
hartija od vrednosti bli`e ure|uje Komisija svojim
propisom.

^lan 28.
Neprodate hartije od vrednosti i hartije od vrednosti

ponu|ene u javnoj ponudi koja je progla{ena neuspelom, ne
proizvode pravne posledice, niti mogu biti u pravnom
prometu.

Emitent ~ija je emisija progla{ena neuspelom nema
pravo podneti zahtev za narednu emisiju hartija od vred-
nosti najmawe {est meseci od dana objavqivawa emisije
neuspelom.

^lan 29.
Emisija obveznica Republike Srpske vr{i se na osnovu

posebnog zakona, a emisija obveznica grada, odnosno
op{tine na osnovu odluke nadle`nog organa.

Odluka nadle`nog organa grada, odnosno op{tine
donosi se u skladu sa propisima Komisije.

III - OVLA[]ENI U^ESNICI NA TR@I[TU
HARTIJA OD VREDNOSTI

^lan 30.
Ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od vrednosti

u smislu ovog zakona su pravna i fizi~ka lica, koja pose-
duju posebno ovla{}ewe za poslovawe hartijama od vred-
nosti - dozvolu za rad izdatu od strane Komisije, pod
uslovima i na na~in propisan odredbama ovog zakona i
propisima Komisije.

Pravna lica iz stava 1. ovog ~lana su berza, druga
ure|ena javna tr`i{ta, preduze}a za poslovawe sa hartija-
ma od vrednosti i depozitari.

Fizi~ka lica iz stava 1. ovog ~lana su brokeri, inves-
ticioni menaxeri i investicioni savetnici.

Ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od vrednosti
~ije je osnivawe i poslovawe ure|eno drugim zakonima su
banke, dru{tva za upravqawe investicionim fondovima,
investicioni fondovi i Centralni registar.
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^lan 31.
Celokupno trgovawe javno emitovanim hartijama od

vrednosti obavqa se iskqu~ivo preko ovla{}enih u~esni-
ka na tr`i{tu hartija od vrednosti iz ~lana 30. ovog
zakona.

Poslovi

^lan 32.
Poslovi sa hartijama od vrednosti su:
1. posredovawe u kupovini i prodaji hartija od vred-

nosti po nalogu klijenta (u svoje ime, a za tu| ra~un) uz
naplatu provizije (brokerski poslovi),

2. trgovina hartijama od vrednosti u svoje ime i za svoj
ra~un radi ostvarivawa razlike u ceni (dilerski
poslovi),

3. trgovina na berzi u svoje ime i za svoj ra~un sa obave-
zom kupovine i prodaje hartija od vrednosti po unapred
javno objavqenoj ceni (poslovi podr{ke tr`i{tu - market
maker-i),

4. upravqawe portfeqom (portfolijom) hartija od
vrednosti po nalogu i za ra~un klijenta uz naplatu proviz-
ije (poslovi upravqawa portfeqom),

5. obavqawe poslova posrednika pri emisiji novih
hartija od vrednosti (poslovi agenta emisije),

6. preuzimawe celokupne nove emisije hartija od vred-
nosti radi daqe prodaje (poslovi preuzimawa - under-
wrighting-a),

7. pru`awe savetodavnih usluga klijentima u vezi s
poslovawem hartijama od vrednosti (poslovi investi-
cionih savetnika),

8. obavqawe depo poslova,
9. obavqawe poslova depozitara,
10. obavqawe poslova registrovawa hartija od vrednosti.

^lan 33.
Obavqawem poslova navedenih u ~lanu 32. stav 1. ta~ke

1, 2, 3, 4, 5, 6. i 7. ovog zakona mogu se kao delatno{}u bav-
iti samo pravna lica, koja Komisija ovlasti za poslovawe
hartijama od vrednosti i koja su, na osnovu dozvole za rad
koju izdaje Komisija, registrovana kod nadle`nog suda za
obavqawe takvih poslova.

Obavqawem poslova navedenih u ~lanu 32. stav 1. ta~ke
1, 4. i 7. ovog zakona mogu se kao delatno{}u baviti i
fizi~ka lica koja Komisija ovlasti za obavqawe tih
poslova i za koja Komisija vodi poseban registar za te
delatnosti.

Banka mo`e obavqati poslove iz ~lana 32. stav 1. ta~ke
1- 9. ovog zakona.

Dru{tvo za upravqawe investicionim fondovima i
investicioni fondovi mogu obavqati poslove iz ~lana 32.
ovog zakona u skladu sa ovla{}ewima, na na~in i pod
uslovima utvr|enim posebnim zakonom i propisima
Komisije.

Centralni registar obavqa poslove iz ~lana 32. stav 1.
ta~ke 8, 9. i 10. ovog zakona, po ovla{}ewima, na na~in i
pod uslovima utvr|enim posebnim zakonom i propisima
Komisije.

Osnivawe

^lan 34.
Preduze}a za poslovawe sa hartijama od vrednosti

osnivaju se kao akcionarska dru{tva sa sedi{tem u
Republici Srpskoj, kojima jedini predmet poslovawa mogu
biti poslovi navedeni u ~lanu 33. stav 1. ovog zakona.

Preduze}a za poslovawe sa hartijama od vrednosti
mogu izdavati samo akcije koje glase na ime.

Pored preduze}a, osnovanih u smislu stava 1. ovog
~lana, poslove iz ~lana 33. stav 1. ovog zakona banke mogu
obavqati pod uslovom da za obavqawe tih poslova imaju
registrovan poseban organizacioni deo uz saglasnost
Agencije za bankarstvo Republike Srpske i dozvolu za rad
Komisije.

Komisija utvr|uje dozvolom za rad pravnim licima iz
st. 1. i 3. obim trgovawa pojedinim hartijama od vrednos-
ti, a svojim propisom bli`e ure|uje uslove poslovawa, kao
i uslove za davawe dozvole za rad.

Osnovni kapital

^lan 35.
Za obavqawe poslova iz ~lana 32. stav 1. ta~ke 1, 4, 5. i

7. ovog zakona nov~ani deo osnovnog kapitala preduze}a za
poslovawe sa hartijama od vrednosti ne mo`e biti mawi
od 100.000 KM.

Za obavqawe poslova iz ~lana 32. stav 1. ta~ke 2, 3. i 6.
ovog zakona nov~ani deo osnovnog kapitala preduze}a za
poslovawe sa hartijama od vrednosti ne mo`e biti mawi
od 1.000.000 KM.

^lan 36.
Preduze}e za poslovawe sa hartijama od vrednosti koje

ne ispuwava uslov u pogledu iznosa nov~anog dela
osnovnog kapitala za obavqawe poslova iz ~lana 32. stav 1.
ta~ke 5. i 6. ovog zakona, mo`e da na osnovu ugovora sa
nekim drugim preduze}em za poslovawe sa hartijama od
vrednosti, od Komisije zatra`i dozvolu za obavqawe
poslova agenta emisije za ta~no odre|enu emisiju hartija
od vrednosti.

Komisija izdaje dozvolu iz stava 1. ovog ~lana ako su
ispuweni slede}i uslovi:

1. da su ugovorne strane preduze}a za poslovawe sa har-
tijama od vrednosti,

2. da ugovorne strane zajedno ispuwavaju uslov u pogle-
du iznosa nov~anog dela osnovnog kapitala za obavqawe
poslova iz ~lana 32. stav 1. ta~ke 5. i 6. ovog zakona. 

Vlasni{tvo

^lan 37.
Isto pravno i fizi~ko lice ne mo`e ni posredno ni

neposredno imati akcije u vi{e preduze}a za poslovawe sa
hartijama od vrednosti.

preduze}a za poslovawe sa hartijama od vrednosti ne
mogu ni posredno ni neposredno imati akcije u drugim
preduze}ima za poslovawe sa hartijama od vrednosti.

Fizi~ka lica mogu biti zaposlena ili biti ~lanovi
uprave ili nadzornog odbora samo u jednom pravnom licu
ovla{}enom za poslovawe sa hartijama od vrednosti.

Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od
vrednosti ne mogu poslovati hartijama od vrednosti sa
preduze}ima sa kojima su povezani kao zavisno ili
mati~no dru{tvo, osim kao zastupnik ili posrednik.

preduze}a za poslovawe sa hartijama od vrednosti
obavezna su da podatke o vlasni~koj strukturi redovno
dostavqaju Komisiji i to u roku od osam dana od dana svake
promene u vlasni~koj strukturi.

Dobijawe dozvole za rad

^lan 38.
Uz zahtev za dobijawe dozvole za rad preduze}a za

poslovawe sa hartijama od vrednosti, Komisiji dostavqaju:
1. ugovor o osnivawu,
2. statut,
3. opis poslova i plan rada za naredne dve godine,
4. podatke o licima s posebnim ovla{}ewima i odgov-

ornostima.
Uz zahtev za obavqawe poslova sa hartijama od vred-

nosti iz ~lana 33. stav 3. ovog zakona, banke Komisiji
dostavqaju:

1. statut,
2. odluku o osnivawu organizacionog dela za poslo-

vawe sa hartijama od vrednosti,
3. podatke o licima sa posebnim ovla{}ewima i odgov-

ornostima,
4. saglasnost Agencije za bankarstvo Republike Srpske

o odobravawu osnivawa organizacionog dela za poslovawe
sa hartijama od vrednosti,

5. re{ewe o upisu organizacionog dela banke u sudski
registar.

Uz zahtev za dobijawe dozvole za obavqawe poslova sa
hartijama od vrednosti, pravna lica iz prethodnih stavo-
va, dostavqaju i druge podatke i dokaze o ispuwavawu
finansijskih, kadrovskih, tehni~kih, organizacionih i
drugih uslova koje propi{e Komisija u zavisnosti od vrste
poslova za koje se tra`i dozvola za rad.
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Dostava podataka

^lan 39.
Preduze}a za poslovawe sa hartijama od vrednosti

obavezna su da dostavqaju Komisiji:
1. godi{wi izve{taj o poslovawu i finansijski

izve{taj, i to u roku od 30 dana od dana izrade takvih
izve{taja,

2. podatke o ispuwewu propisanih uslova za obavqawe
takve delatnosti, i to najmawe dva puta godi{we,

3. sve druge informacije, podatke i izve{taje u skladu
sa propisima koje utvrdi Komisija.

Izve{taje i podatke iz prethodnog stava, banke pod-
nose za organizacione delove koji obavqaju poslove sa
hartijama od vrednosti.

Moralni kodeks

^lan 40.
Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od

vrednosti u svojoj delatnosti rukovode se prvenstveno
interesima klijenata, tako da ih uvek stavqaju ispred sop-
stvenih interesa.

^lan 41.
Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od

vrednosti ne smeju obavqati poslove hartijama od vred-
nosti, koji bi ugrozili stabilnost tr`i{ta, a naro~ito:

1. da daju pogre{ne informacije investitorima o ceni
hartija od vrednosti,

2. da {ire la`ne informacije u ciqu promene cena
hartija od vrednosti,

3. da raspola`u hartijama od vrednosti koje su u vlas-
ni{tvu klijenta bez pismenog naloga klijenta.

Vo|ewe kwiga

^lan 42.
Pravna lica ovla{}ena za poslovawe hartijama od

vrednosti i ovla{}ena fizi~ka lica koja obavqaju
poslove iz ~lana 32. stav 1. ta~ka 1. ovog zakona vode poseb-
nu Kwigu naloga, u koju se upisuju nalozi klijenta za
kupovinu ili prodaju hartija od vrednosti i opozivi tih
naloga.

Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od
vrednosti odnosno ovla{}eno fizi~ko lice obavezno je na
zahtev klijenta izdati otvoreni izvod iz Kwige naloga
svih poslova koji se odnose na wegove naloge.

^lan 43.
Komisija propisuje sadr`inu Kwige naloga iz ~lana

42. ovog zakona i na~in wenog vo|ewa.

Obaveza izve{tavawa klijenta

^lan 44.
Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od

vrednosti odnosno ovla{}eno fizi~ko lice obavezno je da
o svakom poslu, koji je sklopqen po nalogu klijenta,
izvesti klijenta bez odlagawa.

Klijent se ne mo`e odre}i prava na izve{tavawe iz
stava 1. ovog ~lana.

Sredstva klijenta

^lan 45.
Pravno lice ovla{}eno za poslovawe sa hartijama od

vrednosti obavezno je da nov~ana sredstva, koja mu dozna~i
klijent radi pla}awa hartija od vrednosti, dr`i na odvo-
jenom ra~unu ili odvojenim ra~unima (ra~un klijenta),
koji su posebno u tu svrhu otvoreni kod ovla{}enih insti-
tucija.

Sredstva sa ra~una klijenta mogu se koristiti samo za
pla}awe prema wihovim nalozima.

Sredstva na ra~unima klijenta vlasni{tvo su klijenta,
a ne pravnih lica ovla{}enih za poslovawe sa hartijama,
ne ulaze u imovinu pravnog lica ovla{}enog za poslovawe
sa hartijama od vrednosti ni u likvidacijsku ili ste~ajnu
masu, niti se mogu upotrebiti za naplatu potra`ivawa
prema klijentu.

Brokeri

^lan 46.
Brokeri su fizi~ka lica ovla{}ena za obavqawe

poslova trgovine hartijama od vrednosti, koja posluju u
svojstvu zaposlenog u pravnom licu ovla{}enom za poslo-
vawe sa hartijama od vrednosti ili kao nezavisni trgovci.

Uslove za dobijawe dozvole za obavqawe poslova
ovla{}enog brokera propisuje Komisija.

Komisija odlu~uje o na~inu i uslovima za polagawe
brokerskog ispita i vr{i proveru stru~nih sposobnosti
za obavqawe poslova sa hartijama od vrednosti.

Komisija vodi registar ovla{}enih brokera.
Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od

vrednosti mogu obavqati poslove iz ~lana 32. ovog zakona
ako imaju najmawe dva zaposlena radnika, koji su
ovla{}eni brokeri i koji su upisani u registar iz stava 4.
ovog ~lana.

Investicioni menaxer

^lan 47.
Investicioni menaxer je fizi~ko lice, koje na osnovu

pismenog ugovora zakqu~enog sa klijentom preuzima port-
feq hartija od vrednosti klijenta u celini ili u jednom
delu na ~uvawe i upravqawe ili samo na upravqawe.

Uslove za dobijawe dozvole za obavqawe poslova
investicionog menaxera propisuje Komisija.

Komisija vodi registar lica ovla{}enih za obavqawe
poslova investicionog menaxera.

Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od
vrednosti mogu obavqati poslove iz ~lana 32. stav 1. ta~ka
4. ovog zakona ako imaju najmawe dva zaposlena radnika,
koji su ovla{}eni investicioni menaxeri i koji su
upisani u registar iz stava 3. ovog ~lana.

Investicioni savetnik

^lan 48.
Investicioni savetnik je fizi~ko lice koje savetuje

pri investirawu u hartije od vrednosti, pri wihovoj
kupovini ili prodaji i ostvarivawu prava.

Uslove za dobijawe dozvole za obavqawe poslova
investicionog savetnika propisuje Komisija.

Komisija vodi registar fizi~kih lica ovla{}enih za
obavqawe poslova investicionog savetnika.

Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od
vrednosti mogu obavqati poslove iz ~lana 32. stav 1. ta~ka
7. ovog zakona ako imaju najmawe dva zaposlena radnika,
koji su investicioni savetnici i koji su upisani u regis-
tar iz stava 3. ovog ~lana.

Ovla{}ewa Komisije

^lan 49.
Komisija donosi propise kojima bli`e ure|uje poslo-

vawe pravnih lica ovla{}enih za poslovawe sa hartijama
od vrednosti, brokera, investicionih menaxera i investi-
cionih savetnika.

Komisija svojim propisima utvr|uje pravila i proce-
dure za obavqawe nadzora nad poslovawem ovla{}enih
lica iz stava 1. ovog ~lana, izdavawe i oduzimawe dozvola
odnosno ovla{}ewa, kao i preduzimawe ostalih odgovara-
ju}ih mera za za{titu investitora i normalno poslovawe
tr`i{ta hartija od vrednosti.

Komisija daje saglasnost na statut i op{ta akta kojima
se reguli{e rad i poslovawe ovla{}enih pravnih i
fizi~kih lica za poslovawe sa hartijama od vrednosti i
wihovih strukovnih udru`ewa, kao i na izmene i dopune
ovih akata.

Komisija mo`e donositi propise o obaveznim odredba-
ma koje moraju sadr`avati akti iz stava 3. ovog ~lana.

Komisija daje saglasnost na imenovawe direktora
pravnih lica iz stava 3. ovog ~lana.

^lan 50.
Komisija najmawe dva puta godi{we kontroli{e poslo-

vawe pravnih i fizi~kih lica iz ~lana 49. ovog zakona.
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Komisija mo`e bez ograni~ewa da pregleda akte,
poslovne kwige i druge dokumente svih ovla{}enih
u~esnika na tr`i{tu hartija od vrednosti.

Trgovawe hartijama od vrednosti

^lan 51.
Hartijama od vrednosti, koje su emitovane uz javni

poziv za prodaju organizovano se trguje na berzi i na
drugim ure|enim javnim tr`i{tima, koja se osnivaju radi
stvarawa uslova za povezivawe ponude i tra`we hartija od
vrednosti.

Komisija svojim propisom utvr|uje uslove pod kojima
se hartijama od vrednosti koje nisu emitovane uz javni
poziv za prodaju, mo`e trgovati na berzi i drugim
ure|enim javnim tr`i{tima.

Hartijama od vrednosti emitovanim u skladu sa odred-
bama ovog zakona mo`e se trgovati i neposredno izme|u
pravnih lica ovla{}enih za poslovawe sa hartijama od
vrednosti uz obavezu da se o tom trgovawu dnevno infor-
mi{e berza.

Bli`e uslove trgovawa i izve{tavawa iz stava 2. ovog
~lana utvr|uje Komisija svojim propisima.

Berza hartija od vrednosti

^lan 52.
Berza hartija od vrednosti osniva se kao akcionarsko

dru{tvo, u skladu sa odredbama ovog zakona.

^lan 53.
Berza obavqa slede}e delatnosti:
1. organizuje povezivawe ponude i tra`we u prometu

hartijama od vrednosti,
2. daje informacije o ponudi, tra`wi, tr`i{noj ceni,

kao i o ostalim podacima o hartijama od vrednosti,
3. utvr|uje i objavquje kursne liste hartija od vrednosti,
4. obavqa druge poslove u skladu sa zakonom i

propisima Komisije.

^lan 54.
Berza obezbe|uje da:
1. svi u~esnici u trgovini mogu istovremeno, ravno-

pravno i pod jednakim uslovima davati i prihvatati
naloge za kupovinu i prodaju hartija od vrednosti,

2. svi u~esnici u trgovini na berzi imaju u istom
trenutku jednak pristup informacijama o hartijama od
vrednosti kojima se trguje i da svi mogu prodavati, odnos-
no kupovati hartije od vrednosti pod jednakim uslovima.

Osnivawe berze

^lan 55.
Berzu osniva najmawe pet pravnih lica ovla{}enih za

poslovawe hartijama od vrednosti u Republici Srpskoj.
Broj ~lanova berze ne mo`e biti mawi od broja osni-

va~a iz stava 1. ovog ~lana.
Akcionari berze mogu biti samo ~lanovi berze.
Na osnivawe i poslovawe berze, konstituisawe i

nadle`nost organa berze, dono{ewe normativnih akata,
statusne promene i prestanak rada berze primewuju se
odredbe Zakona o preduze}ima, ako ovim zakonom nije
druk~ije odre|eno.

^lan 56.
Berza se mo`e osnovati ukoliko se ispune slede}i

uslovi:
1. obezbedi minimalan iznos osnovnog kapitala

propisan ovim zakonom, kao i odgovaraju}i poslovni
prostor,

2. obezbedi kadrovska, tehni~ka i organizaciona
osposobqenost za obavqawe berzanske trgovine, odnosno
drugih poslova koje berza obavqa.

Odgovaraju}i poslovni prostor u smislu odredaba
stava 1. ovog ~lana obezbe|uje se prenosom prava svojine na
poslovne prostorije ili ustupawem prava kori{}ewa
poslovnog prostora, koji je osniva~ zakupio za period od
najmawe 10 godina.

Pod kadrovskom osposobqeno{}u berze u smislu
odredaba stava 1. ovog ~lana podrazumeva se da su na berzi
zaposlena lica kvalifikovana za obavqawe poslova u
okviru delatnosti berze.

Pod tehni~kom osposobqeno{}u berze u smislu odred-
aba stava 1. ovog ~lana podrazumeva se da berza poseduje
razvijeni informati~ki sistem za berzansku trgovinu i
obra~unske transakcije po poslovima zakqu~enim na
berzi, kao i sistem i metodologiju za javno objavqivawe
podataka.

Pod organizacionom osposobqeno{}u berze u smislu
odredaba stava 1. ovog ~lana podrazumeva se postojawe
organizacionih delova za efikasno i jedinstveno
obavqawe poslova na berzi.

^lan 57.
Komisija daje dozvolu za rad berze kada utvrdi da su

ispuweni uslovi za rad berze u skladu sa odredbama ~lana
56. ovog zakona.

^lan 58.
Berza sti~e svojstvo pravnog lica upisom u sudski reg-

istar.
Pravno lice koje nije osnovano kao berza, u skladu sa

ovim zakonom, ne mo`e se upisati u sudski registar kao
berza i ne mo`e u pravnom prometu koristiti naziv berza,
niti ga mo`e koristiti kao sastavni deo naziva firme.

^lan 59.
Berza ima statut kojim se bli`e odre|uje organizacija

i upravqawe berzom. Promet hartija od vrednosti i poslo-
vawe berze bli`e se utvr|uje pravilima koje donosi berza.

Statut i pravila berze iz stava 1. i 2. ovog ~lana
odobrava Komisija, kao i sve kasnije izmene i dopune ovih
akata.

Komisija daje saglasnost na imenovwe direktora berze.

Imovina berze

^lan 60.
Osnovni kapital berze iznosi najmawe 500.000 KM i

podeqen je na redovne akcije koje glase na ime.
Akcije berze ne mogu se kotirati na berzi.

^lan 61.
Svi ~lanovi berze moraju imati minimalan iznos

akcija berze u skladu sa statutom berze.
Po prestanku ~lanstva na berzi ~lan mora deponovati

akcije berze do wihove prodaje i po osnovu tih akcija ne
mo`e ostvariti nikakva prava.

^lan 62.
Akcije berze mogu se prenositi samo akcionarima

berze uz saglasnost najmawe dve tre}ine akcionara.
Akcije iz stava 1. ovog ~ana ne donose akcionarima

dividendu, a ostvarena dobit koristi se za unapre|ewe
berzanskog poslovawa.

Organi berze

^lan 63.
Organi berze su skup{tina, upravni odbor, nadzorni

odbor i direktor.
Berza mo`e obrazovati i druge organe, u skladu sa

statutom berze.

^lan 64.
Radi re{avawa sporova izme|u u~esnika na berzi, po

poslovima zakqu~enim na berzi, berza obrazuje Berzanski
sud.

Nepristrasnost

^lan 65.
Berza se ne sme baviti trgovinom hartijama od vred-

nosti, davati savete o hartijama od vrednosti, ulagawu u
hartije od vrednosti, niti davati mi{qewe o povoqnosti
i nepovoqnosti kupoprodaje hartija od vrednosti.
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Berza je ovla{}ena da javno iznosi prednosti
ukqu~ewa hartija od vrednosti na berzu i trgovawa tim
hartijama.

^lan 66.
Zaposleni na berzi ne mogu biti ~lanovi organa

urpavqawa, niti zaposleni kod preduze}a za poslovawe sa
hartijama od vrednosti, banaka, ni emitenata ~ije se har-
tije od vrednosti kotiraju na berzi.

Obaveznost ~uvawa tajne

^lan 67.
Zaposleni na berzi, ~lanovi organa upravqawa i

ostalih organa berze ne smeju:
1. odavati informacije, koje su materijalne ~iwenice

ili povla{}ene informacije, za koje saznaju pri vr{ewu
svojih du`nosti ili pri obavqawu zadataka na berzi ili
na drugi na~in, ako se takvi podaci smatraju poslovnom
tajnom;

2. davati savete o trgovini hartijama od vrednosti i
investirawu u hartije od vrednosti, davati mi{qewe o
povoqnosti ili nepovoqnosti kupovine ili prodaje har-
tija od vrednosti koje su u prometu na teritoriji
Republike Srpske.

Berza mora osigurati redovno informisawe lica nave-
denih u stavu 1. ovog ~lana o wihovim obavezama u pogledu
~uvawa poslovne tajne.

Lica iz stava 1. ovog ~lana obavezna su da se
pridr`avaju ograni~ewa iz stava 1. ovog ~lana i u periodu
od {est meseci po prestanku statusa radnika, odnosno
~lanova organa i ostalih tela berze.

Kotacija

^lan 68.
Hartijama od vrednosti koje su predmet kotacija na

berzi trguju ~lanovi berze na berzanskom sastanku ili na
drugi na~in, u skladu sa statutom i pravilima berze.

Na berzanskom sastanku trguje se hartijama od vrednos-
ti koje su kotirane na A listi, dok se na drugi na~in
ure|en u skladu sa odredbama stava 1. ovog ~lana trguje harti-
jama od vrednosti koje su kotirane na drugim listama berze.

Bli`i uslovi za kotaciju na listima berze ure|uju se
posebnim pravilnikom o kotaciji.

Komisija daje saglasnost na pravilnik o kotaciji, a
mo`e zahtevati i dopunske uslove za kotaciju.

^lan 69.
Obveznice Republike Srpske mogu biti kotirane na

listi A berze bez posebnih uslova i ograni~ewa.

^lan 70.
Hartije od vrednosti emitenta ~ije je sedi{te izvan

Republike Srpske mogu se kotirati na berzi pod uslovima
utvr|enim ovim zakonom, propisima Komisije, pravil-
nikom o kotaciji, kao i uz ispuwavawe i svih drugih uslo-
va odre|enih propisima koji va`e u sedi{tu emitenta.

^lanstvo na berzi

^lan 71.
Berza prima u ~lanstvo pravno lice ovla{}eno za

poslovawe sa hartijama od vrednosti koje podnese zahtev za
~lanstvo i koje ispuwa slede}e uslove:

1. da ima dozvolu za rad Komisije kojom je ovla{}eno za
obavqawe poslova prometa hartijama od vrednosti u
skladu sa ovim zakonom,

2. da je deponovalo odgovaraju}i iznos sredstava za
garanciju izvr{ewa poslova na berzi,

3. da na ra~unu ima dovoqno sredstava za kupovinu
akcija berze,

4. da ispuwava druge uslove koje propi{e berza.
Po podno{ewu zahteva iz stava 1. ovog ~lana berza

donosi odluku u roku od 60 dana od dana podno{ewa zahteva.
Protiv odluke berze podnosilac zahteva mo`e podneti

`albu Komisiji u roku od 15 dana od dana prijema odluke,
odnosno isteka roka iz stava 1. ovog ~lana.

^lan 72.
^lan berze du`an je da odmah pismeno obavesti berzu o

svakoj nastaloj promeni wegovih ovla{}ewa, prava i odgov-
ornosti, a naro~ito o promenama koje se odnose na ~iwenice
na osnovu kojih je dobio dozvolu za ~lanstvo na berzi.

Naknade, drugi tro{kovi i doprinosi

^lan 73.
Berza donosi tarifu naknada i drugih tro{kova i

doprinosa kojim utvr|uje iznose i na~in pla}awa po
osnovu:

1. pristupne ~lanarine za ~lanove berze,
2. godi{we ~lanarine za ~lanove berze,
3. naknade za usluge koje berza pru`a ~lanovima i

tre}im licima,
4. doprinose ~lanova berze u fond sigurnosti,
5. kazni za povrede akata berze.
Berza nije ovla{}ena da propisuje naknade za transak-

cije koje ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od vred-
nosti izvr{avaju po nalozima i za ra~un svojih klijenata.

Obave{tavawe

^lan 74.
Berza obave{tava Komisiju:
1. o ostvarenom prometu,
2. o podnetim zahtevima za prijem u ~lanstvo berze, o

prijemu u ~lanstvo na berzi i o prestanku ~lanstva na
berzi,

3. o podnetim zahtevima za prijem na listing berze, o
prijemu hartija od vrednosti na listing berze, te o ski-
dawu hartija od vrednosti sa listinga berze,

4. o nameravanom pove}awu osniva~kog kapitala berze.
Bli`e elemente obave{tavawa iz stava 1. ovog ~lana

propisuje Komisija.

Nadzor

^lan 75.
Nadzor nad poslovawem berze obavqa Komisija.

^lan 76.
Radi obavqawa nadzora nad poslovawem berze,

Komisija:
1. zahteva obave{tewa o poslovawu na berzi;
2. zahteva izve{taj o reviziji, kao i dodatna

obave{tewa o reviziji berze;
3. sprovodi neposrednu kontrolu trgovine koju orga-

nizuje berza i weni ~lanovi;
4. sprovodi kontrolu izmene i dopune statuta i drugih

op{tih akata berze kao i poslovnih kwiga berze.

Druga ure|ena javna tr`i{ta

^lan 77.
Pravna lica ovla{}ena za poslovawe sa hartijama od

vrednosti mogu ugovorom, u skladu sa zakonom,
uspostavqati druga ure|ena javna tr`i{ta na kojima se
promet hartija od vrednosti obavqa po unapred utvr|enim
pravilima.

Druga ure|ena javna tr`i{ta posluju u skladu sa odred-
bama ~lanova 52, 53, 54, 55, 56, 57, 63, 65, 66. i 67. ovog
zakona.

^lan 78.
Zahtev za uvr{tavawe hartija od vrednosti u promet na

drugom ure|enom javnom tr`i{tu mo`e podneti emitent i
preduze}e za poslovawe sa hartijama od vrednosti.

Komisija propisuje podatke, koje je emitent du`an
objaviti prilikom uvr{tewa hartija od vrednosti u
promet na drugom ure|enom javnom tr`i{tu.

^lan 79.
Druga ure|ena javna tr`i{ta du`na su u doma}im

dnevnim novinama objavqivati podatke o zakqu~enim
poslovima, sa brojem ostvarenih transakcija, brojem i
cenama hartija od vrednosti.
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Druga ure|ena javna tr`i{ta du`na su svakodnevno
berzi dostavqati podatke iz stava 1. ovog ~lana, a jednom
sedmi~no Komisiji izve{taj o zakqu~enim poslovima.

Sadr`aj izve{taja iz stava 2. ovog ~lana propisuju
berza i Komisija.

Samoregulatorno telo

^lan 80.
Ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od vrednosti

mogu formirati profesionalnu organizaciju ovla{}enih
u~esnika na tr`i{tu hartija od vrednosti, koja pred-
stavqa samoregulatorno telo, odnosno strukovno
udru`ewe za za{titu i unapre|ewe strukovnih interesa i
razvoj tr`i{ta (u daqem tekstu: strukovno udru`ewe).

Strukovno udru`ewe iz stava 1. ovog ~lana mogu osno-
vati pravna i fizi~ka lica ovla{}ena za poslove sa har-
tijama od vrednosti, zakqu~ivawem ugovora o osnivawu i
usvajawem odgovaraju}ih normativnih akata.

^lan 81.
Strukovno udru`ewe mo`e:
1. donositi pravila za obavqawe poslova ovla{}enih

u~esnika na tr`i{tu hartija od vrednosti, koja za ciq
imaju unapre|ewe profesionalne delatnosti, ujedna~avawe
prakse i razvoj tr`i{ta hartija od vrednosti,

2. donositi trgova~ka pravila, uzanse i standarde koja
su obavezna u primeni za sve ovla{}ene u~esnike na
tr`i{tu hartija od vrednosti,

3. donositi moralni kodeks pona{awa, koji je obavezan
u primeni za sve ovla{}ene u~esnike na tr`i{tu hartija
od vrednosti,

4. utvr|ivati vrstu i stepen kvalifikacija, koje mora-
ju posedovati ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od
vrednosti, organizovati i sprovoditi stru~nu obuku za
sticawe kvalifikacija i inovacije znawa i ve{tina trgo-
vawa hartijama od vrednosti i izdavati odgovaraju}e cer-
tifikate o tome,

5. organizovati i sprovoditi obuku za dobijawe
ovla{}ewa za rad na tr`i{tu hartija od vrednosti prema
zahtevima i programima koje utvr|uje Komisija,

6. sara|ivati sa nadle`nim regulatornim i kontrol-
nim organima zadu`enim za poslovawe hartijama od vred-
nosti u ciqu unapre|ewa regulative i wene imple-
mentacije, s tim da mo`e davati i inicijative za izmene
propisa i pravila, odnosno dono{ewe novih zakonskih i
podzakonskih akata,

7. pripremati i dobijati od ~lanova informacije,
analize, projekte i druge materijale, koji se odnose na
sprovo|ewe propisa, standarda, uzansi, kodeksa, odnosno
pona{awa u~esnika na tr`i{tu hartija od vrednosti, a u
ciqu ja~awa struke, za{tite interesa investitora i samih
ovla{}enih u~esnika na tr`i{tu hartija od vrednosti,
razvoja tr`i{ta hartija od vrednosti, obezbe|ewa javnosti
rada, spre~avawa manipulacija cenama hartija od vrednosti
i drugih {pekulacija na tr`i{tu hartija od vrednosti,

8. sprovoditi nadozor nad primenom propisa i sop-
stvenih akata, izricati mere prema ovla{}enim u~esnici-
ma na tr`i{tu hartija od vrednosti i preduzimati mere
za{tite interesa korisnika usluga ovla{}enih u~esnika
na tr`i{tu hartija od vrednosti i wihovog obe{te}ewa u
slu~aju gubitaka prouzrokovanim gre{kama, propustima i
nezakonitim radwama ~lanova strukovnog udru`ewa.

^lan 82.
Strukovno udru`ewe, pored ugovora o osnivawu i

statuta, koji se utvr|uju u momentu osnivawa, donosi i
pravila, uzanse, standarde i druge normativne akte u ciqu
izvr{avawa svojih delatnosti odre|enih ugovorom o osni-
vawu i statutom, a koja su obavezna u primeni za sve
~lanove udru`ewa.

Na normativna akta strukovnog udru`ewa iz stava 1.
ovog ~lana saglasnost daje Komisija.

^lan 83.
Normativnim aktima strukovnog udru`ewa iz ~lana

82. ovog zakona moraju se izri~ito zabraniti, odnosno
onemogu}iti:

1. diskriminacija klijenata, koji koriste usluge ~lana
strukovnog udru`ewa,

2. neosnovana diskriminacija samih ~lanova
strukovnog udru`ewa,

3. neosnovano ograni~avawe u pogledu pristupawa u
~lanstvo, odnosno istupawa iz ~lanstva strukovnog
udru`ewa,

4. spre~avawe razvoja konkurencije izme|u ovla{}enih
u~esnika na tr`i{tu hartija od vrednosti, kao i neosno-
vano ograni~ewe u pogledu prihoda i provizije, koje
~lanovi strukovnog udru`ewa ostvaruju obavqawem svojih
profesionalnih delatnosti,

5. sa~iwavawe neta~nih, nepotpunih ili nejasnih
informacija ~lanovima strukovnog udru`ewa.

^lan 84.
Strukovno udru`ewe se finansira iz ~lanarine,

doprinosa i poklona ~lanova i tre}ih lica, kao i naknada
od usluga koje pru`a ~lanovima i tre}im licima, a dobit
koju ostvari svojim poslovawem koristi za daqi razvoj
strukovnog udru`ewa.

^lan 85.
Na poslovawe strukovnog udru`ewa, ukoliko ovim

zakonom nije druk~ije regulisano, primewuju se op{ti i
posebni propisi, koji reguli{u prava, obaveze i poslo-
vawe profesionalnih udru`ewa, odnosno preduze}a.

IV - KOMISIJA ZA HARTIJE OD VREDNOSTI

^lan 86.
Ovim zakonom osniva se Komisija za hartije od vred-

nosti Republike Srpske, kao stalno, nezavisno pravno
lice, radi ure|ivawa i kontrole emitovawa i prometa
hartija od vrednosti, ~ije su nadle`nosti i obaveze
utvr|ene ovim zakonom.

Sedi{te Komisije je u Bawoj Luci.
Komisija ima pe~at slede}eg sadr`aja: “Komisija za

hartije od vrednosti Republike Srpske, Bawaluka”.

^lan 87.
U obavqawu poslova utvr|enih zakonom Komisija za

svoj rad odgovara Narodnoj skup{tini Republike Srpske.
Komisija podnosi godi{wi izve{taj Narodnoj

skup{tini o svom radu i stawu na tr`i{tu hartija od
vrednosti.

^lan 88.
Komisiju ~ine predsednik, zamenik predsednika i tri

~lana, koje na predlog predsednika Republike Srpske,
imenuje Narodna skup{tina.

Mandat ~lanovima Komisije traje pet godina.
Isto lice mo`e biti vi{e puta imenovano u sastav

Komisije.
Prilikom imenovawa novog saziva ~lanova Komisije

imenuju se najmawe dva ~lana iz prethodnog mandata.
U Komisiju Narodna skup{tina mo`e imenovati

doma}e i inostrane stru~wake.
Komisija ima stru~nu slu`bu, ~ija se organizacija

utvr|uje Statutom.

^lan 89.
Za predsednika, zamenika predsednika i ~lana

Komisije mo`e biti imenovano lice, koje ima visoku
stru~nu spremu ekonomskog ili pravnog smera, te poseduje
li~na svojstva koja ga ~ine dostojnim za obavqawe ove
funkcije.

^lan 90.
Predsednik, zamenik predsednika i ~lanovi Komisije

ne mogu:
1. biti u me|usobnom srodstvu ili braku,
2. biti lica koja su ka`wavana za dela, koja su nespoji-

va sa radom u Komisiji,
3. obavqati du`nost u politi~koj stranci i u~estvo-

vati u politi~kim aktivnostima, koje su nespojive sa
radom u Komisiji,
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4. biti ~lanovi organa zakonodavne, izvr{ne ili
sudske vlasti, nadzornog ili upravnog odbora preduze}a,
banke, dru{tva za upravqawe investicionim fondovima,
investicionog fonda, penzijskog fonda, osiguravaju}eg
dru{tva ili preduze}a za poslovawe sa hartijama od vred-
nosti,

5. obavqati bilo koji drugi posao uz naknadu, izuzev
nau~nih, istra`iva~kih i predava~kih aktivnosti,

6. posedovati, direktno ili indirektno, vi{e od 5%
hartija od vrednosti preduze}a, banke, dru{tva za
upravqawe investicionim fondovima, investicionog
fonda, penzijskog fonda, osiguravaju}eg dru{tva ili pre-
duze}a za poslovawe sa hartijama od vrednosti,

7. obavqati delatnost ili provoditi aktivnosti, koje
su u suprotnosti sa na~elima za{tite investitora ili
samostalnosti Komisije.

^lan 91.
Predsednik, zamenik predsednika i ~lanovi Komisije

mogu se imenovati samo uz wihovu pismenu saglasnost.
U pismenoj saglasnosti lica iz stava 1. ovog ~lana daju

izjavu da ne postoje smetwe u smislu ~lana 90. stav 1. ta~ka
3. i 4. ovog zakona.

Predsednik, zamenik predsednika i ~lan Komisije, dve
godine po prestanku mandata, ne mogu zastupati i pred-
stavqati bilo koga u postupku pred Komisijom.

^lan 92.
Predsednik, zamenik predsednika i ~lan Komisije

mo`e biti razre{en pre isteka mandata na li~ni zahtev.
Predsednik, zamenik predsednika i ~lan Komisije

mo`e biti razre{en pre isteka mandata i u slu~aju da se
utvrdi da ne postupa u skladu sa zakonom i aktima
Komisije.

Istovremeno sa razre{ewem u skladu sa stavom 1. i 2.
ovog ~lana, imenuje se drugo lice za predsednika, zamenika
predsednika ili ~lana Komisije, na na~in i po postupku
utvr|enim ovim zakonom.

U slu~aju iz stava 1. i 2. ovog ~lana, drugo lice imenu-
je se za period do isteka mandata wegovog prethodnika.

Na~in rada Komisije

^lan 93.
Komisija donosi Statut, na koji saglasnost daje Vlada

Republike Srpske.
Statutom Komisije posebno se ure|uju: organizacija i

na~in poslovawa Komisije, ovla{}ewe za zastupawe i
predstavqawe Komisije, prava, obaveze i odgovornosti
predsednika, zamenika predsednika i ~lanova Komisije,
prava, obaveze i odgovornosti zaposlenih u stru~nim
slu`bama, finansijski plan, kao i druga pitawa u vezi sa
radom Komisije.

^lan 94.
Komisija odlu~uje u sednicama.
Komisija punova`no odlu~uje ve}inom glasova ukupnog

broja ~lanova.
Op{ti akti, koje komisija donosi u sprovo|ewu zakona

objavquju se u “Slu`benom glasniku Republike Srpske”.
Pojedina~ni akti Komisije objavquju se u skladu sa

Statutom i op{tim aktom Komisije kojima se ure|uje rad i
poslovawe Komisije.

^lan 95.
Upravni akti Komisije doneseni na osnovu zakonskih

ovla{}ewa su kona~ni. Protih istih mo`e se pokrenuti
upravni spor pred nadle`nim sudom u skladu sa Zakonom o
upravnim sporovima.

^lan 96.
Radom Komisije rukovodi predsednik ili zamenik

predsednika.
Predsednik Komisije:
1. potpisuje propise i akte iz nadle`nosti Komisije,
2. donosi pojedina~ne akte, koji se odnose na u~esnike u

prometu hartija od vrednosti,
3. zastupa i predstavqa Komisiju prema drugim insti-

tucijama i u~esnicima u prometu hartija od vrednosti,

4. saziva sednice i predsedava wihovim radom,
5. odgovoran je za sprovo|ewe propisa Komisije,
6. odlu~uje o zasnivawu i prestanku radnog odnosa,

platama i izvr{avawu obaveza zaposlenih u stru~nim
slu`bama.

^lan 97.
Predsednik, zamenik predsednika i ~lanovi Komisije

kao i zaposleni u stru~nim slu`bama, du`ni su ~uvati kao
slu`benu tajnu informacije do kojih do|u u obavqawu svo-
jih poslova.

Na zaposlene u stru~nim slu`bama Komisije primewu-
ju se odredbe iz ~lana 90. stav 1. ta~ke 4, 5, 6. i 7. ovog
zakona.

^lan 98.
Komisija mo`e biti ~lan i u~estvovati u radu doma}ih

i me|unarodnih organizacija, ~ije se aktivnosti odnose na
hartije od vrednosti, ako to nije u suprotnosti sa Ustavom
i zakonom.

^lan 99.
Plan prihoda i rashoda utvr|uje Komisija za svaku

kalendarsku godinu u finansijskom planu, na koji saglas-
nost daje Vlada Republike Srpske.

Komisija se finansira iz prihoda, koje ostvaruje od
naknada za obavqawe poslova iz svoje nadle`nosti.

U slu~aju mawka ostvarenih prihoda po finansijskom
planu, razlika se pokriva iz buxeta Republike Srpske.
Vi{ak ostvarenih prihoda u odnosu na finansijski plan
prenosi se u buxet.

Vlada Republike Srpske mo`e odlu~iti da se vi{ak
ostvarenih prihoda upotrebi za nabavku opreme i
unapre|ewe rada Komisije.

Delatnost Komisije mo`e se finansirati iz donacija
vladinih i nevladinih organizacija.

Nadle`nost Komisije

^lan 100.
Komisija je nadle`na da:
1. donosi propise o  sprovo|ewu zakona,
2. izdaje dozvole i odobrewa, kada je za to ovla{}ena

zakonom,
3. kontroli{e po{tovawe pravila uobi~ajene trgovine

i lojalnog takmi~ewa u trgovini hartijama od vrednosti,
4. vr{i nadzor nad ovla{}enim u~esnicima na

tr`i{tu hartija od vrednosti, emitentima hartija od
vrednosti, investicionim fondovima i dru{tvima za
upravqawe investicionim fondovima i Centralnim reg-
istrom,

5. propisuje, organizuje, preduzima i nadgleda mere
kojima osigurava efikasno funkcionisawe tr`i{ta har-
tija od vrednosti i za{titu interesa investitora,

6. propisuje pravila prometa hartija od vrednosti na
osnovu povla{}enih informacija,

7. obustavqa emisiju i promet pojedinih hartija od
vrednosti i preduzima druge aktivnosti u slu~aju manipu-
lacija ili {pekulacija u prometu ili kada proceni da su
tim aktivnostima ugro`eni interesi investitora i
javnosti, ili one nisu u skladu sa zakonom i drugim
propisima,

8. propisuje na~in ~uvawa dokumentacije za berze i
preduze}a za poslovawe sa hartijama od vrednosti,

9. propisuje obavezni sadr`aj informacija, koje mora-
ju biti objavqene svim akcionarima i javnosti od strane
lica koja vr{e distribuciju hartija od vrednosti javnom
ponudom,

10. prati i prou~ava stawe i kretawe na tr`i{tu har-
tija od vrednosti,

11. propisuje automatizovani sistem za prijem i na~in
izvr{ewa transakcija hartijama od vrednosti na organi-
zovanim tr`i{tima,

12. sprovodi prethodne radwe u slu~aju povrede zakon-
skih odredbi i drugih propisa,

13. pokre}e upravni spor radi za{tite investitora,
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14. daje informacije i {iri znawa o delovawu
tr`i{ta hartija od vrednosti,

15. sara|uje se srodnim organizacijama u inostranstvu,
16. vodi kwige i registre u skladu sa odredbama ovog

zakona,
17. propisuje visinu naknada za obavqawe poslova iz

svoje nadle`nosti,
18. preduzima i ostale mere i obavqa druge poslove u

skladu sa zakonskim ovla{}ewima.

^lan 101.
Komisija za izvr{avawe ovla{}ewa i odgovornosti

utvr|enih odredbama ovog zakona donosi pravila o radu
Komisije, odnosno druga op{ta i pojedina~na akta.

^lan 102.
Ministarstvo finansija Republike Srpske i Agencija

za bankarstvo Republike Srpske du`ni su na zahtev
Komisije dostaviti sve informacije i isprave i na drugi
na~in sara|ivati sa Komisijom u vr{ewu wenih
ovla{}ewa u regulisawu i nadzoru tr`i{ta hartija od
vrednosti.

Fizi~ka i pravna lica du`na su dostaviti sve infor-
macije i isprave, koje od wih tra`i Komisija u vr{ewu
wenih ovla{}ewa i odgovornosti, na na~in i u roku koji
odredi Komisija.

V - ZA[TITA INTERESA INVESTITORA I 
JAVNOST RADA

1. Objavqivawe informacija

O b a v e z e  e m i t e n t a

^lan 103.
Emitent hartija od vrednosti, koje su predmet javne

prodaje, mora informacije o hartijama od vrednosti, svom
finansijskom i komercijalnom polo`aju, odnosno poslo-
vawu objaviti u obliku:

1. {estomese~nog izve{taja o hartijama od vrednosti,
2. godi{weg izve{taja,
3. izve{taja o zna~ajnim doga|ajima i radwama, koje

uti~u na finansijsko i komercijalno poslovawe emitenta,
4. prospekta za javnu ponudu,
5. izve{taja o rezultatima prodaje hartija od vrednosti.
Izve{taji iz stava 1. ovog ~lana moraju biti u skladu

sa zahtevima, odnosno u obliku koji svojim propisima
odredi Komisija.

Svi emitenti hartija od vrednosti posredstvom sred-
stava javnog informisawa du`ni su da objavquju izve{taje
o zna~ajnim doga|ajima, odnosno radwama koje uti~u na
finansijsko i komercijalno poslovawe emitenta, s tim da
su te izve{taje du`ni dostaviti i Komisiji najkasnije u
roku od pet dana od dana objavqivawa u sredstvima javnog
informisawa.

Procedure i forme kontinuiranog objavqivawa
informacija svojim propisom utvr|uje Komisija.

O b a v e z e  o v l a { } e n i h  u ~ e s n i k a  n a  t r ` i { t u  
h a r t i j a  o d  v r e d n o s t i

^lan 104.
Ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od vrednosti

du`ni su da objavquju informacije o transakcijama koje su
obavili u slede}im situacijama:

1. Ukoliko je ovla{}eni u~esnik na tr`i{tu hartija
od vrednosti u okviru jednog kvartala obavio transakcije
istom vrstom hartija od vrednosti istog emitenta, ali pod
uslovom da broj hartija od vrednosti u tim transakcijama
nije mawi od 10% od ukupnog broja ovih hartija od vred-
nosti;

2. Ukoliko je ovla{}eni u~esnik na tr`i{tu hartija
od vrednosti izvr{io jednokratnu transakciju istom
vrstom hartija od vrednosti istog emitenta pod uslovom
da broj hartija od vrednosti u toj transakciji nije bio
mawi od 5% od ukupnog broja ovih hartija od vrednosti.

Ovla{}eni u~esnici na tr`i{tu hartija od vrednosti
objavquju precizne informacije (ime ovla{}enog u~esni-

ka, vrstu hartije od vrednosti i wihov registarski broj,
ime emitenta, cenu po jednoj hartiji od vrednosti i broj
hartija od vrednosti koje u~estvuju u tim transakcijama),
najkasnije u roku od pet dana nakon isteka odgovaraju}eg
kvartala ili kompletnog obavqawa odre|ene jednokratne
transakcije putem obave{tavawa Komisije.

Nakon davawa ponude ili objavqivawa kupovnih,
odnosno prodajnih cena hartija od vrednosti, ovla{}eni
u~esnik }e javno objaviti informaciju ve} objavqenu od
strane emitenta tih hartija od vrednosti iz ~lana 103.
ovog zakona ili objaviti da takvu informaciju ne poseduje.

Ovla{}eni u~esnici na tr`i{tima hartija od vred-
nosti moraju objaviti i ostale informacije o svojim
aktivnostima i to u obimu i na na~in propisan ovim
zakonom i propisima Komisije.

O b a v e z e  b e r z e

^lan 105.
Berza objavquje slede}e podatke:
1. pravila berze,
2. spisak lica koja ulaze u sastav organa berze,
3. spisak ~lanova berze,
4. spisak hartija od vrednosti, koje su odobrene za

kotaciju na berzi,
5. datum i vreme transakcije, vrstu i registarski broj

hartija od vrednosti koje su predmet transakcije, cenu
svake hartije od vrednosti kao i broj hartija od vrednosti
koje su predmet transakcije - i to za svaku transakciju
zakqu~enu na berzi.

Berza pored svojih biltena i publikacija, objavquje
posredstvom sredstava javnog informisawa slede}e:

1. podatke o hartijama od vrednosti koje su odobrene za
kotaciju - najmawe jednom mese~no,

2. rezultate obavqenih transakcija na berzi - jednom
nedeqno.

Sadr`inu i formu podataka koje berza objavquje u
skladu sa odredbama stava 1. i 2. ovog ~lana utvr|uje
Komisija.

O b a v e z e  d r u g i h  u r e | e n i h
j a v n i h  t r ` i { t a

^lan 106.
Druga ure|ena javna tr`i{ta objavquju slede}e

podatke:
1. pravila trgovawa,
2. spisak lica koja ulaze u sastav organa,
3. spisak ~lanova,
4. spisak hartija od vrednosti kojima se trguje,
5. datum i vreme transakcije, vrstu i registarski broj

hartija od vrednosti koje su predmet transakcije, cenu
svake hartije od vrednosti, kao i broj hartija od vrednos-
ti koje su predmet transakcije i to za svaku transakciju
koja je zakqu~ena.

Druga ure|ena javna tr`i{ta du`na su javno objavqi-
vati podatke i u doma}im dnevnim novinama, odnosno
dostavqati podatke berzi i Komisiji na na~in i u rokovi-
ma odre|enim odredbama ~lana 79. ovog zakona.

O b a v e z e  s t r u k o v n o g  u d r u ` e w a

^lan 107.
Strukovno udru`ewe objavquje slede}e podatke:
1. pravila, propise, uzanse i standarde strukovnog

udru`ewa,
2. spisak lica koja ulaze u sastav organa strukovnog

udru`ewa,
3. spisak ~lanova,
4. spisak lica kojima je strukovno udru`ewe izdalo

certifikate i dozvole za obavqawe razli~itih vrsta pro-
fesionalnih aktivnosti na tr`i{tu hartija od vrednosti,
kao i uslove koji se odnose na posedovawe ovakvih certi-
fikata i dozvola u skladu sa odredbama i uslovima za
izdavawe ovla{}ewa koja izdaje Komisija,
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5. informacije o merama preduzetim protiv ~lanova,
slu`benika i osobqa strukovnog udru`ewa.

Strukovno udru`ewe objavquje i ostale informacije o
svom poslovawu, u obimu i na na~in odre|en propisima
Komisije i samog strukovnog udru`ewa.

Obaveze vlasnika hartija od vrednosti

^lan 108.
Vlasnici hartija od vrednosti dostavqaju emitentu i

berzi podatke o svom vlasni{tvu na javnim hartijama od
vrednosti svih emitenata i to u slede}im situacijama:

1. ukoliko vlasnik pribavi 5% ili vi{e od 5% akcija
sa pravom glasa emitenta ili prava koja takve akcije nose,

2. ukoliko vlasnikov udeo u bilo kom tipu akcija emi-
tenta sa pravom glasa poraste do nivoa deqivog sa 5 preko
5% od te klase akcija,

3. ukoliko se vlasnikov udeo u akcijama sa pravom
glasa smawi do nivoa deqivog sa 5 preko 5% od te klase
akcija.

U pogledu hartija od vrednosti iz stava 1. ovog ~lana,
vlasnici moraju objaviti slede}e informacije:

1. ime vlasnika,
2. klasu akcija i wihov registarski broj,
3. ime emitenta,
4. broj hartija od vrednosti koje taj emitent poseduje,
5. relativni udeo hartija od vrednosti koje pripadaju

vlasniku u odnosu na wihovu ukupnu vrednost.
Vlasnici moraju objaviti preciznu informaciju tako

{to }e obavestiti Komisiju, najkasnije u roku od pet dana
nakon preduzimawa odgovaraju}ih radwi (postupaka), a na
na~in i u formi koje svojim propisom utvrdi Komisija.

O b a v e z e  p o v e z a n i h  l i c a

^lan 109.
Pod povezanim licem se smatra svako lice, koje pose-

duje informacije interne prirode:
1. na osnovu ~lanstva u upravnim i nadzornim organi-

ma emitenta,
2. na osnovu udela koji poseduje u kapitalu emitenta, ili
3. na osnovu ~iwenice da je to lice zaposleno, profe-

sionalno anga`ovano ili da vr{i odre|ene du`nosti koje
mu omogu}avaju pristup takvim informacijama.

Direktori, ~lanovi upravnog i nadzornog odbora,
imalac 10% ili vi{e od 10% registrovanog kapitala emi-
tenta, moraju da Komisiji podnesu izve{taj o broju harti-
ja od vrednosti emitenta u svom posedu, svim promenama u
pogledu vlasni{tva na tim hartijama od vrednosti, kao i
o svim transakcijama koje vr{e u pogledu hartija od vred-
nosti emitenta.

Izve{taji iz stava 1. i 2. ovog ~lana podnose se
Komisiji najkasnije do desetog u narednom mesecu posle
meseca u kome je transakcija izvr{ena, a na na~in i u
formi koje svojim propisom utvrdi Komisija.

2. Zabrane u pogledu upotrebe interne informacije

^lan 110.
Internom (inside) informacijom smatra se vrlo pre-

cizna informacija, koja se ne objavquje, a odnosi se na
jednog emitenta javnih hartija od vrednosti ili na vi{e
wih ili na jednu ili vi{e javnih hartija od vrednosti, a
koja bi u slu~aju objavqivawa izvr{ila zna~ajan uticaj na
cenu hartija od vrednosti, odnosno hartije od vrednosti o
kojima se radi.

Povezano lice, s obzirom na to da poznaje sve rele-
vantne ~iwenice, ne sme zloupotrebiti internu informa-
ciju tako {to }e za svoj ili za ra~un nekog tre}eg lica
kupovati ili prodavati one hartije od vrednosti emitenta
na koje se interna informacija odnosi.

Povezano lice ne sme otkriti internu informaciju
nijednom licu, koje je u mogu}nosti da takvu informaciju
iskoristi za obavqawe transakcija navedenih u stavu 1.
ovog ~lana.

Svako lice, koje prekr{i zahteve navedene u ovom
~lanu, mora izvr{iti nadoknadu {tete svakom onom licu
koje je zbog toga pretrpelo gubitak, ukqu~uju}i i
izgubqenu dobit.

Odredbe ovog zakona tako|e se odnose na svako lice,
koje preko povezanog lica ili na neki drugi na~in do|e do
interne informacije emitenta s ciqem da je iskoristi za
obavqawe odre|enih transakcija hartija od vrednosti
emitenta.

3. Manipulacije na tr`i{tu

^lan 111.
Nijedno lice, osim ukoliko to izri~ito nije dozvo-

qeno propisom Komisije, ne sme vr{iti manipulaciju na
tr`i{tu hartija od vrednosti.

Niko ne sme prodavati ili kupovati javne hartije od
vrednosti niti uticati ili poku{ati da uti~e na odluke
drugih lica u pogledu kupovine ili prodaje registrovanih
hartija od vrednosti koriste}i se:

1. la`nim ili dvosmislenim izjavama, ukqu~uju}i i
obe}awa, prognozirawa ili druge sli~ne radwe upu}ene
bilo kojem licu  i

2. iskrivqivawem i prikrivawem svih zna~ajnih
informacija, koje odre|eno lice zna ili mora znati, a koje
se odnose na emitenta i wegove hartije od vrednosti.

Svako lice ume{ano u manipulacije na tr`i{tu har-
tija od vrednosti, ukqu~uju}i i kupovinu i prodaju harti-
ja od vrednosti na na~in naveden u stavu 2. ovog ~lana,
mora nadoknaditi {tetu svakom licu koje je pretrpelo
gubitke ukqu~uju}i i izgubqenu dobit, osim u onim
situacijama kada takvo lice mo`e da doka`e da je strana,
koja tra`i naknadu na ime gubitka bila potpuno svesna
izvr{ene manipulacije.

Radwe koje obavqa ovla{}eni u~esnik na tr`i{tu har-
tija od vrednosti navedene u stavu 2. ovog ~lana pred-
stavqaju osnovu za suspenziju ili oduzimawe wegove dozv-
ole za rad ili wegovo sankcionisawe na na~in propisan
zakonom, propisima Komisije ili aktima strukovnog
udru`ewa.

VI - KAZNENE ODREDBE

1. Prekr{aji

^lan 112.
Nov~anom kaznom u iznosu od 10.000 do 50.000 konvert-

ibilnih maraka kazni}e se za prekr{aj pravno lice koje:
1. ne dostavi Centralnom registru ta~ne i potpune

podatke iz ~lana 6. ovog zakona,
2. ograni~i pravo kupovine i raspolagawa hartijom od

vrednosti suprotno odredbama ~lana 9. stav 2. ovog zakona,
3. utvrdi prava prednosti kupovine hartija od vred-

nosti suprotno odredbama ~lana 9. stav 2. ovog zakona,
4. ne dostavi Komisiji uz zahtev za odobrewe emisije

potpunu dokumentaciju iz ~lana 12. ovog zakona,
5. objavi prospekt iz ~lana 13. ili skra}eni prospekt

iz ~lana 17. ovog zakona bez odobrewa Komisije,
6. izvr{i emisiju hartija od vrednosti bez odobrewa

Komisije iz ~lana 19. stav 1. ovog zakona,
7. ne objavi prospekt u skladu sa odredbama ~l. 21. do

25. ovog zakona,
8. propusti da izvr{i radwe iz ~lana 15. ovog zakona,
9. emisiju hartija od vrednosti objavi na osnovu

skra}enog prospekta suprotno odredbama ~lana 17. ovog
zakona,

10. ne obavesti Komisiju i javnost o prekidu javne
ponude u skladu sa ~lanom 25. ovog zakona,

11. ne objavi podatke o upisu i uplati hartija od vred-
nosti na na~in i u rokovima utvr|enim ~lanom 27. stav 3.
ovog zakona,

12. trguje javno emitovanim hartijama od vrednosti
suprotno odredbama ~lana 31. ovog zakona,

13. obavqa poslove u vezi hartija od vrednosti suprot-
no odredbama ~lana 33. ovog zakona,
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14. obavqa poslove u vezi hartija od vrednosti suprot-
no propisanim bli`im uslovima poslovawa od strane
Komisije i suprotno ovla{}ewima Komisije iz ~lana 34.
stav 4. ovog zakona,

15. obavqa poslove u vezi s hartijama od vrednosti bez
ovla{}ewa Komisije iz ~lana 34. stav 4. ovog zakona,

16. osnuje dru{tvo za trgovawe hartijama od vrednosti
bez obezbe|ewa nov~anog dela osnovnog kapitala suprotno
odredbama ~lana 35. ovog zakona,

17. obavqa poslove iz ~lana 36. ovog zakona bez dobi-
jawa dozvole Komisije iz ~lana 36. stav 3. ovog zakona,

18. ima akcije u vi{e dru{tava za trgovawe hartijama
od vrednosti suprotno odredbama ~lana 37. stav 1. i 2. ovog
zakona,

19. posluje hartijama od vrednosti sa dru{tvima sa
kojima je povezano kao zavisno ili mati~no dru{tvo
suprotno odredbama ~lana 37. stav 4. ovog zakona,

20. ne dostavi Komisiji podatke o promeni vlasni~ke
strukture suprotno odredbama ~lana 37. stav 5. ovog
zakona,

21. ne dostavi Komisiji uz zahtev za dobijawe dozvole
za rad sve propisane podatke i dokaze suprotno odredbama
~lana 38. ovog zakona,

22. ne dostavi Komisiji sve propisane izve{taje,
podatke i informacije suprotno odredbama ~lana 39. ovog
zakona,

23. obavqa delatnost ne {tite}i interese klijenta
suprotno odredbama ~lana 40. ovog zakona,

24. obavqa poslove sa hartijama od vrednosti kojima
ugro`ava stabilnost tr`i{ta suprotno odredbama ~lana
41. ovog zakona,

25. ne vodi Kwigu naloga ili ne upi{e naloge nalogo-
davca suprotno odredbama ~lana 42. ovog zakona,

26. ne izvesti nalogodavca o poslu koji je sklopqen po
wegovom nalogu suprotno odredbama ~lana 44. ovog zakona,

27. ne dr`i nov~ana sredstva nalogodavca na odvojenom
ra~unu ili ih koristi suprotno odredbama ~lana 45. ovog
zakona,

28. obavqa poslove iz ~lana 30. ovog zakona, a nema naj-
mawe dva zaposlena ovla{}ena brokera suprotno odredba-
ma ~lana 46. ovog zakona,

29. obavqa poslove iz ~lana 32. stav 1. ta~ke 4. i 7. ovog
zakona, a nema najmawe dva zaposlena investiciona savet-
nika suprotno odredbama ~lana 48. ovog zakona,

30. usvoji akta iz ~lana 49. ovog zakona i imenuje direk-
tora, bez saglasnosti Komisije,

31. hartijama koje su emitovane uz javni poziv za proda-
ju trguje izvan berze ili drugih organizovanih javnih
tr`i{ta suprotno odredbama ~lana 51. ovog zakona,

32. obavqa delatnosti suprotno ~lanu 53. ovog zakona,
33. postupi suprotno ~lanu 54. ovog zakona,
34. primi u ~lanstvo berze lice suprotno ~lanu 55. stav

1. i 3. ovog zakona,
35. ne ispuwava uslove u skladu sa ~lanom 56. ovog

zakona,
36. osnuje berzu suprotno ~lanu 57. ovog zakona,
37. usvoji statut i pravila iz ~lana 59. ovog zakona i

imenuje direktora, bez odobrewa, odnosno saglasnosti
Komisije,

38. akcije berze kotira na berzi suprotno ~lanu 60. stav
2. ovog zakona,

39. obavqa poslove iz ~lana 65. ovog zakona,
40. postupi protivno ~lanu 66. ovog zakona,
41. dozvoli kotaciju hartija od vrednosti suprotno

~lanu 68. ovog zakona,
42. dozvoli kotirawe stranih hartija od vrednosti

suprotno ~lanu 70. ovog zakona,
43. primi u ~lanstvo preduze}e za poslovawe hartijama

od vrednosti suprotno ~lanu 71. stav 1. ovog zakona,
44. postupi suprotno ~lanu 72. ovog zakona,

45. ne donese tarifu naknade i drugih tro{kova i
doprinosa u skladu sa ~lanom 73. stav 1. ovog zakona,

46. propi{e naknade za transakcije, koje ovla{}eni
u~esnici izvr{avaju za svoje klijente suprotno odredbama
~lana 73. stav 2. ovog zakona,

47. ne obave{tava Komisiju o svim elementima iz ~lana
74. ovog zakona,

48. ne omogu}i Komisiji nadzor nad poslovawem u
skladu sa ~lanom 75. ovog zakona,

49. ne postupi po zahtevu Komisije u skladu sa ~lanom
76. ovog zakona,

50. posluje suprotno ~lanu 77. ovog zakona,
51. uvrsti u promet hartije od vrednosti suprotno

~lanu 78. stav 2. ovog zakona,
52. ne objavquje podatke u skladu sa ~lanom 79. ovog

zakona,
53. usvoji normativna akta bez saglasnosti Komisije

suprotno ~lanu 82. ovog zakona,
54. posluje suprotno odredbama ~lana 83. ovog zakona,
55. objavi inforamaciju o poslovawu suprotno ~lanu

103. stav 1. ovog zakona i propisima Komisije,
56. ne dostavi izve{taj Komisiji u roku odre|enom u

~lanu 103. stav 2. ovog zakona,
57. ne objavquje informacije o transakcijama u skladu

sa ~lanom 104. ovog zakona,
58. ne objavquje podatke u skladu sa ~lanom 105. ovog

zakona i propisima Komisije,
59. ne objavquje podatke u skladu sa ~lanom 106. ovog

zakona,
60. ne objavquje podatke u skladu sa ~lanom 107. ovog

zakona i propisima Komisije,
61. vlasnik hartije od vrednosti koji ne postupi u

skladu sa ~lanom 108. ovog zakona i povezana lica koja pos-
tupe protivno ~lanu 109. ovog zakona.

Za prekr{aj iz stava 1. ovog ~lana kazni}e se i odgov-
orno lice u pravnom licu nov~anom kaznom u iznosu od
1.000 do 5.000 konvertibilnih maraka.

2. Krivi~no delo

^lan 113.
Odgovorno lice emitenta, odnosno drugog ovla{}enog

u~esnika na tr`i{tu hartija od vrednosti i strukovnog
udru`ewa, kao i ovla{}eno fizi~ko lice koje samostalno
obavqa poslove sa hartijama od vrednosti u smislu ovog
zakona, koje onemogu}i ovla{}eno lice Komisije ili dru-
gog nadle`nog ovla{}enog organa za nadzor i kontrolu da
izvr{i uvid u poslovne kwige i drugu dokumentaciju,
kazni}e se za krivi~no delo kaznom zatvora do tri godine.

^lan 114.
Lice koje do|e do interne informacije koja nije dos-

tupna svim u~esnicima na tr`i{tu hartija od vrednosti te
trgovinom na berzi ili na drugim ure|enim javnim
tr`i{tima te ostvari protivpravnu imovinsku korist
kazni}e se za krivi~no delo kaznom zatvora od tri meseca
do pet godina.

^lan 115.
^lan Komisije ili odgovorno lice zaposleno u

Komisiji, koje zloupotrebom polo`aja ili informacija
koje nisu dostupne drugim u~esnicima na tr`i{tu hartija
od vrednosti, omogu}i pravnom ili fizi~kom licu sti-
cawe neosnovane imovinske koristi ili izazove
poreme}aje na tr`i{tu hartija od vrednosti, kazni}e se za
krivi~no delo kaznom zatvora od tri meseca do pet godina.

VII - PRELAZNE I ZAVR[NE ODREDBE

^lan 116.
Hartije od vrednosti emitovane pre stupawa na snagu

Zakona o hartijama od vrednosti (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, broj 24/98) smatraju se hartijama od
vrednosti emitovanim putem javne ponude u smislu odreda-
ba ovog zakona.
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^lan 117.
Na akcije koje se emituju u postupku privatizacije, u

skladu sa Zakonom o privatizaciji dr`avnog kapitala u
preduze}ima (“Slu`beni glasnik Republike Srpske”, broj
24/98) i Zakonom o privatizaciji banaka (“Slu`beni glas-
nik Republike Srpske”, broj 24/98) ne primewuju se odredbe
od ~lana 10. do ~lana 29. Zakona o hartijama od vrednosti
(“Slu`beni glasnik Republike Srpske”, broj 24/98).

Nakon sprovedenog postupka privatizacije dr`avnog
kapitala u preduze}ima i bankama, akcije iz stava 1. ovog
~lana smatraju se akcijama emitovanim putem javne ponude
i na wih se primewuju odredbe ovog zakona.

^lan 118.
Izuzetno od odredaba ~lana 46. stav 2., ~lana 47. stav 2.

i ~lana 48. stav 2. ovog zakona poslovima brokera, inves-
ticionog menaxera i investicionog savetnika mogu se bav-
iti lica koja imaju odgovaraju}e kvalifikacije i profe-
sionalna znawa i iskustva iz oblasti finansija, a kojima
Komisija odobrava da se bave tim poslovima.

Lica iz stava 1. ovog ~lana du`na su ispuniti uslove
iz ~lana 46. stav 2., ~lana 47. stav 2. i ~lana 48. stav 2. ovog
zakona najkasnije do 30. juna 2002. godine.

^lan 119.
Pravna lica, koja su se do dana stupawa na snagu

Zakona o hartijama od vrednosti (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, broj 24/98) bavila poslovima sa harti-
jama od vrednosti, du`na su da usaglase svoja akta, organi-
zaciju i poslovawe sa odredbama tog zakona u roku od god-
inu dana od dana stupawa na snagu tog zakona.

^lan 120.
Predsednik Republike Srpske du`an je predlo`iti

Narodnoj skup{tini Republike Srpske imenovawe
predsednika, zamenika i ~lanova Komisije u roku od 30
dana od dana stupawa na snagu Zakona o hartijama od vred-
nosti (“Slu`beni glasnik Republike Srpske”, broj 24/98).

^lan 121.
Komisija je du`na podneti Vladi Republike Srpske na

saglasnost Statut i finansijski plan Komisije u roku od
dva meseca od dana imenovawa Komisije.

^lan 122.
Komisija i drugi nadle`ni organi, odnosno

ovla{}ena pravna lica du`ni su doneti podzakonske i
druge normativne akte za ~ije su dono{ewe ovla{}eni
Zakonom o hartijama od vrednosti (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, broj 24/98) u roku od {est meseci od
dana stupawa na snagu tog zakona.

^lan 123.
Danom stupawa na snagu Zakona o hartijama od vred-

nosti (“Slu`beni glasnik Republike Srpske”, broj 24/98)
prestaje da va`i Zakon o vrednosnim papirima (“Slu`beni
glasnik Republike Srpske”, broj 8/94).

^lan 124.
Emitenti hartija od vrednosti du`ni su da emituju

hartije od vrednosti u nematerijalizovanom obliku u
skladu sa Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o harti-
jama od vrednosti (“Slu`beni glasnik Republike Srpske”,
broj 37/01), od dana stupawa na snagu tog zakona.

Emitenti hartija od vrednosti, koje su emitovane do
dana stupawa na snagu Zakona o izmenama i dopunama
Zakona o hartijama od vrednosti (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, broj 37/01) u materijalizovanom
obliku, du`ni su da takve hartije dematerijalizuju u
skladu sa odredbama Zakona o Centralnom registru i
propisom donesenim na osnovu tog zakona i nakog toga
wihov materijalizovani oblik poni{te i oglase
neva`e}im.

Do sprovo|ewa postupka iz prethodnog ~lana hartije
od vrednosti u materijalizovanom obliku se obavezno reg-
istruju u Centralnom registru pre wihovog stupawa u
javni promet.

^lan 125.
Stupawem na snagu Zakona o izmenama i dopunama

Zakona o hartijama od vrednosti (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, broj 37/01) prestaju da va`e odredbe
Zakona o obligacionim odnosima koje reguli{u hartije od
vrednosti ukoliko su u suprotnosti sa ovim zakonom.

^lan 126.
Postupci pokrenuti do dana stupawa na snagu Zakona o

izmenama i dopunama Zakona o hartijama od vrednosti
(“Slu`beni glasnik Republike Srpske”, broj 37/01),
dovr{i}e se po odredbama Zakona o hartijama od vrednos-
ti (“Slu`beni glasnik Republike Srpske”, broj 24/98).

^lan 127.
Komisija je du`na uskladiti svoje propise i doneti

nove u skladu sa ovim zakonom u roku od {est meseci od
dana stupawa na snagu Zakona o izmenama i dopunama
Zakona o hartijama od vrednosti (“Slu`beni glasnik
Republike Srpske”, broj 37/01).

^lan 128.
Ovaj zakon stupio je na snagu 23. jula 1998. godine,

odnosno 23. jula 1999. godine i 11. avgusta 2001. godine.
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